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1 Regolamento UE 2019/2088 
2 Euromobiliare ha scelto di applicare un primo livello di esclusioni (le esclusioni generali) a tutti i prodotti gestiti e un livello di esclusioni più di 

dettaglio (le c.d. esclusioni specifiche) adottate nell’ambito delle strategie ESG tematiche e nei prodotti con un obiettivo di sostenibilità. Per 

approfondimenti in merito si rimanda al paragrafo 6 del presente documento. 



 

 

 

 

                                                           
3 Si veda il paragrafo 6 che riassume la politica di esclusioni adottata da Euromobiliare SGR con il dettaglio dei settori ritenuti “non socialmente 

responsabili” 
4 Il rischio di sostenibilità viene definito dal Regolamento SFDR come un evento o una condizione di tipo ambientale, sociale o di governance al cui 

verificarsi si associa un significativo impatto negativo, effettivo o potenziale, sul valore dell’investimento. 

# STRATEGIA SRI DESCRIZIONE APPROCCIO
TIPOLOGIA 

ESCLUSIONI

CLASSIFICAZIONE 

SFDR

INTEGRAZIONE ESG

tutti i prodotti integrano nel processo di 

investimento la valutazione dei rischi di sostenibilità 

grazie al modello di rating applicato all'universo 

investibile

esclusioni 

generali
Articolo 6

ESG POSITIVE TILT 

(o selezione positiva)

La strategia privilegia attivi con caratteristiche di 

sostenibilità sopra la media e limita l'allocazione a 

strumenti con un livello basso di sostenibilità

esclusioni 

generali
Articolo 8

ESG BEST IN CLASS

La strategia Best In Class rafforza il concetto di 

selezione positiva, investendo esclusivamente in 

società con rating sopra la media

esclusioni 

generali
Articolo 8

TEMATICI ESG

Nei prodotti tematici al criterio di selezione 

positiva, si affianca la selezione dei temi di 

investimento di lungo periodo e si rafforzano le 

esclusioni

esclusioni 

specifiche
Articolo 8

IMPACT INVESTING

Nei prodotti con obiettivi di sostenibilità definiti e 

misurabili, si selezionano strumenti che mirano ad 

ottenere un impatto positivo sugli obiettivi 

selezionati

esclusioni 

specifiche
Articolo 9
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5 Per il dettaglio su come viene costruito il rating si rimanda al paragrafo 3. 
6 Per approfondimenti sulla politica delle controversie adottata da Euromobiliare AM SGR, si rimanda al paragrafo 5. 
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7 Le informazioni raccolte dai provider esterni vengono rielaborate e raccolte nel database proprietario. I punteggi vengono rivisti tenendo conto delle 

controversie legali, dell’etichetta assegnata ai bond (ad esempio social, green, sustainable bond) e delle emissioni di CO2. Il punteggio assegnato agli 

OICR di terzi deriva invece da un’analisi interna (cfr. paragrafo 4.4).  



 

 

Quintile ESG Score Qualità ESG Caratteristiche ESG dei soggetti valutati

1° 81 - 100 elevata
ESG Leader. La sostenibilità è parte integrante del modello di 

business

2° 61 - 80 sopra la media
Dispongono di un solido processo di rischi di sostenibilità che 

tuttavia non è ancora integrato al centro del modello di business

3° 41 - 60 media
Stanno lavorando per attenuare i rischi di sostenibilità ma non 

hanno integrato un vero e proprio processo ESG nel loro business

4° 21 - 40 sotto la media
Hanno un rischio di sostenibilità evidente che può rappresentare un 

rischio sostanziale per le loro attività future

5° 1 - 20 scarsa
Hanno un processo di gestione dei rischi di sostenibilità insufficiente 

e/o sono coinvolti in controversie di grande portata

ESG Score Quintile
ESG 

Monentum
RATING ESG

81 - 100 1° positivo A+

81 - 100 1° stabile A

81 - 100 1° negativo A-

61 - 80 2° positivo B+

61 - 80 2° stabile B

61 - 80 2° negativo B-

41 - 60 3° positivo C+

41 - 60 3° stabile C

41 - 60 3° negativo C-

21 - 40 4° positivo D+

21 - 40 4° stabile D

21 - 40 4° negativo D-

1 - 20 5° positivo E+

1 - 20 5° stabile E

1 - 20 5° negativo E-

Il rating ESG così costruito è la base 

per la costruzione delle strategie ESG 

utilizzate (cfr. tabella 2.1 e paragrafi 

da 2.1 a 2.5) e dell’integrazione dei 

fattori ESG nel processo di 

investimento di Euromobiliare AM 

SGR. 



 

 

                                                           
8 Secondo il principio di materialità è necessario tenere conto della rilevanza (materialità) che il singolo fattore di rischio di sostenibilità ha in un 

determinato settore industriale.  
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9 I cosiddetti «labelled bond» sono obbligazioni finalizzate ad obiettivi ambientali (green bond), sociali (social bond), o entrambi (sustainability bond).  

Sono standardizzati sulla base di criteri formalizzati da ICMA (International Capital Market Association), che definiscono 4 caratteristiche fondamentali 

di queste emissioni: (1) use of proceed: indicazione precisa dell’uso dei proventi derivanti dal bond; (2) valuation process and project selection; (3) 

management of proceed: i proventi devono essere depositati su un conto vincolato; (4) reporting. 
10 Le obbligazioni sostenibili (sustainability bond) finanziano iniziative green e sociali, ovvero dei progetti che hanno la duplice finalità di produrre 

effetti positivi in termini di sostenibilità sia ambientale sia sociale. 
11 Tipicamente congiuntamente al framework si rende disponibile la Second Party Opinion, una sorta di certificazione rilasciata da un terzo della 

coerenza della struttura dell’operazione di emissione dei bond con gli obiettivi di sostenibilità sottostanti. 
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